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PROFUTURO GNP PENSIONES, SA DE C.V

Notas de Revelaciéon a los Estados Financieros

Las notas que se citan a continuacién, contienen e primer apartado de las notas de
revelacion a los estados financieros, segin circular S-18.2.2, contemplando las
disposiciones :Novena, Décima, Décima Primera, Décima Séptima, Décima Octava,
Décima Novena, Vigésima Tercera, Vigésima Sexta, Trigésima, Trigésima Primera,
Trigésima Segunday Trigésima Cuarta de esta Circular

(Miles de pesos de poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 2007)

Nota derevelacion 4
I nversiones

Disposicion novena

Al 31 de diciembre de 2007 la institucién no operd instrumentos financieros con
productos derivados.

Disposicion décima

El importe de las disponibilidades de cagjay bancos a 31 de diciembre del 2007 asciende
a$1,637 respectivamente.

Disposicion décima primera

La compafiia a la fecha no tiene ningun litigio o embargo que pudiera tener problemas
con disponibilidades.

Nota derevelacion 7
Valuacion de activos, pasivosy capital

Disposicion décima séptima
Politicasy précticas contables

Las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por la Institucion se
resumen a continuaci on:

a) Reconocimiento delos efectos delainflacion en lainformacion financiera

La Institucion reconoce los efectos de la inflacion en su informacion financiera, por 1o
que las cifras de los estados financieros y sus notas se expresan en miles de pesos con
poder adquisitivo a 31 de diciembre de 2007. El factor de actualizacion derivado del
Indice Nacional de Precios a Consumidor (INPC) aplicado a los estados financieros al
31 de diciembre de 2006 fue del 1.0375, que corresponde alainflacion aplicable del 1 de
enero a 31 de diciembre de 2007.
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A continuacion se definen los principales conceptos derivados del reconocimiento de la
inflacion en los estados financieros:

- Capital social, otras reservas y utilidades acumuladas.- Estos conceptos se
actualizan mediante factores derivados del INPC, relativos a periodo transcurrido
entre la fecha en que e capital fue aportado, las reservas fueron constituidas, las
utilidades fueron generadas y lafecha del ultimo balance general que se presenta.

Estado de resultados.- Las cifras del estado de resultados se presentan a pesos
constantes considerando € factor resultante de dividir e INPC correspondiente a la
fecha del ultimo balance general que se presentay € valor del INPC del mes en que
las transacciones ocurrieron.

Resultado por posicion monetaria.- Los activos y pasivos monetarios generan
utilidades o pérdidas por la disminucién del poder de compra de la moneda. Los
efectos de la inflacion sobre la posicién monetaria se reconocen mensual mente en los
resultados.

Reservas técnicas.- El efecto inflacionario de las reservas matematica, matematica
especial, beneficios adicionales y extraprimas, contingencias y para fluctuacion de
inversiones, se reconoce en e estado de resultados como parte del incremento neto de
dichas reservas.

Partidas no monetarias.- Las partidas no monetarias diferentes a capital contable
(activo fijo y otros gastos amortizables), se actualizan considerando factores derivados
del INPC, de la fecha en que dichos activos fueron adquiridos y la fecha del dltimo
bal ance general que se presenta.

b) Inversionesen valores
La Institucion clasificay valUa sus instrumentos de deuda como se indica a continuacion:

Para financiar la operacion: Lainversion en instrumentos de deuda cotizados, se vallaa
su valor de mercado. El precio de mercado que se utilizo a 31 de diciembre de 2007 y
2006, fue e proporcionado por € proveedor de precios elegido por la Institucion, con
base en |as disposiciones de la CNSF.

Para conservar al vencimiento: Las inversiones originales de los instrumentos de deuda,
se vauan a cierre de cada mes de que se trate, con base en e método de costo
amortizado, €l cual consiste en reconocer € interés devengado, incluyendo la
amortizacion de la prima o e descuento en la adquisicion de los titulos, durante €l
periodo que resta para su vencimiento.

Los gjustes resultantes por la valuacion de inversiones de acuerdo con las clasificaciones
mencionadas anteriormente se registran en los resultados.

c) Gastosamortizables
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Los gastos amortizables son registrados a su costo de adquisicion, actualizando los
valores con base en e INPC. El cdculo de laamortizacion se realiza en linea recta sobre
el valor actualizado de los bienes, aplicando |as siguientes tasas:

Gastos de establecimiento y organizacion 10%
Gastos de instalacion 10%
Otros conceptos por amortizar 33%

d) Reservastécnicas

La constitucion e inversion de las reservas técnicas se efectud en los términos y
proporciones gque establece la LGISMS vy las reglas para su constitucion vigentes, asi
como por la Ley de Seguro Socia. Estas reservas son dictaminadas por actuario
independiente.

A continuacion se mencionan los aspectos mas importantes de su determinacion y
registro:

Reserva de riesgos en curso devida
- - Reserva mateméatica de pensiones

La reserva matemética de pensiones para los planes basicos, se determina mensua mente
mediante un célculo actuarial en e que se consideran todas las podlizas en vigor de
acuerdo a la metodologia establecida en la nota técnica de beneficios béasicos y
disposiciones para € registro de bases técnicas de beneficios adicionales, para los
seguros de pensiones derivados de las | eyes de seguridad social, emitidas en lacircular S
22.3 del 16 de abril 2007 la CNSF, considerando las experiencias demogréficas de
invalidez y de mortalidad para invélidos y no invalidos, establecidos en la misma
circular, clasificados de la siguiente manera: experiencia demogréfica de mortalidad de
activos EMSSAL-97 y EMSSAW-97, experiencia demografica de mortalidad para
invalidos EMSSI4-97 y EMSSIy-97 y experiencia demogréfica de invalidez EISS-97, de
acuerdo alaedad y sexo de cada uno de |os asegurados integrantes del grupo familiar del
pensionado, asi como latasa de interés técnico establecida en layareferidacircular y que
es de 3.5% real anual. Dicha reserva debera garantizar € pago de pensiones futuras de
acuerdo a las tablas demograficas adoptadas. En 2007, € incremento neto del gercicio de
estareservaascendio a$ 491,886 , respectivamente

- Reserva matemaética para beneficios adicionales

En e caso de los beneficios adicionales que se otorgan a los pensionados en forma
complementaria a los beneficios basicos de los seguros de pensiones, se constituye la
reserva correspondiente conforme a la nota técnica que a efecto se registre ante la
CNSF. Cada beneficio adicional cuenta con una nota técnica que establece la
metodol ogia correspondiente. Al 31 de diciembre de 2007, €l decremento neto de esta
reserva ascendio a$ 15,564 , respectivamente.

Reserva de obligaciones contractuales

- Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros
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Esta reserva se constituye por los pagos vencidos y beneficios adicionales cuyo periodo
de pago concluye y no han sido reclamados o cobrados por |os asegurados-pensionados;
y en relacion con los beneficios adicionaes, por los pagos que en forma evidente
constituyan una obligacion para con sus asegurados-pensionados y que se deriven de un
riesgo asegurado, asi como por el saldo de la reserva matematica de pensiones que se
deba rembolsar a Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS), por los pensionados
invalidos que se recuperan de esa condicion, asi como para otros reembolsos a IMSS.
Esta reserva incluye e monto devengado de aguinaldos correspondientes a beneficios
basi cos o adicionales con forma de pago anual.

Al 31 de diciembre de 2007 , e saldo de esta reserva asciende a $ 46,857 ,
respectivamente.

Reservasde prevision
- Reserva de contingencia

Esta reserva tiene la finalidad de cubrir las desviaciones en las hipdtesis demogréficas
utilizadas para la determinacion de los montos constitutivos, que se traduzca en un
exceso de obligaciones como resultado de un mayor niumero de sobrevivientes a los
previstos en la tabla demogréfica adoptada.

El calculo de esta reserva se determina aplicando € 2% a las reservas matemética de
pensiones y alade riesgos en curso de beneficios adicional es, respectivamente, de planes
de pensiones en vigor. En 2007, € incremento de esta reserva asciende a $ 9,517 ,
respectivamente.

- Reserva matematica especial

Esta reserva tiene por objeto reforzar a la reserva matemética de pensiones. La reserva
matematica especial es acumulativay se determina en forma mensual, con € 100% de la
siniestralidad favorable excedente de los planes basicos de los seguros de pensiones,
excepto para los que se originen de los riesgos de invalidez o incapacidad, y con su
rendimiento minimo acreditable anual. Dicha reserva se aplicara como un aumento
proporcional ala reserva matematica de pensiones, sin embargo, €l incremento realizado
a la reserva mencionada, no computara para efectos del caculo de la reserva de
contingencia.

La reserva matematica especia podra ser aplicada, en caso de que se declare la quiebra
de una Institucion en garantia de los derechos individuales de los asegurados
pensionados. Al 31 de diciembre de 2007, €l incremento neto de esta reserva asciende a

$ 31,775, respectivamente,

- Reserva parafluctuaciéon deinversiones

Esta reserva se constituye con € propdsito de hacer frente a posibles pérdidas derivadas
de una fluctuacion en los valores en que se inviertan las reservas técnicas. La aportacion
anual alareserva para fluctuacion de inversiones béasica, serala suma de las aportaciones
mensual es calculadas de acuerdo ala tasa real promedio del mercado emitida cada mes
por la CNSF, més su rendimiento minimo acreditable.

La aportacion mensual resultara del excedente de latasa promedio del mercado y la tasa
técnica de 3.5% rea anual, considerando los porcentajes establecidos en las reglas de
operacion de |os seguros de pensiones derivados de la seguridad social. Estareservano
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computa como deduccién del capital minimo de garantia'y en ninguin caso podra exceder
al 0.35% del monto de los recursos necesarios para acreditar € interés técnico a la
reserva matemética de pensiones correspondiente a los planes basicos. Al 31 de
diciembre de 2007, € incremento neto de esta reserva bésica asciende a $ 2,089 ,
respectivamente.

Adicionalmente a la reserva para fluctuaciones de inversiones bésica, se constituye en
forma complementaria una porcion adicional, la cual se denominareserva para

fluctuacion de inversiones adicional, la cual se determina anualmente y la cual en ningin
momento puede ser superior a 15% del requerimiento bruto de solvencia. En 2007, €l
incremento neto de estareserva adicional asciende a$ 6,867, respectivamente.

€ Fideicomiso de pensiones

Se constituye con recursos financieros para que en caso necesario, apoyen e adecuado
funcionamiento de |os seguros de pensiones, se crea através de un fideicomiso, € cual es
administrado por Nacional Financiera (fiduciaria), segun la determinacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Se conforma con aportaciones
derivadas de los flujos de liberacion de la reserva de contingencia que no son aplicados y
de las liberaciones que de €ella se produzcan por cambios en € nivel de la reserva
matematica de pensiones y de los montos excedentes de la reserva para fluctuacion de
inversiones basica, por |o que se refiere a planes basicos. En 2007, la aportacion a dicho
fideicomiso ascendio a$ 83,913, respectivamente.

En e fideicomiso de referencia actiian como fidei comitentes las instituciones de seguros
autorizadas para operar 1os seguros de pensiones y como fideicomisarios; el IMSS 'y €
Gobierno Federal.

I) Provision para beneficios adicionales

Representa la estimacion de la obligacion pactada pendiente de pago de los contratos
celebrados con otras instituciones de seguros, derivados de los beneficios adicionales
otorgados a los pensionados. Esta provision se incluye en e rubro de acreedores
diversos.

Al 31 de diciembre de 2007, la provision para beneficios adicionales asciende a $ 9,583,
respectivamente, la cual se encuentraincluidaen el rubro de acreedores diversos.

g I ngresos por primas de seguros

Los ingresos se registran en funcion directa ala emision de polizas a momento en el que
el IMSS hace del conocimiento de la Institucion, las resoluciones para el otorgamiento de
pensiones que existan a su favor, en coordinacion con la CNSF, mediante una base de
datos publica. La transferencia de recursos por los montos constitutivos de los
pensionados a la Institucion, debe realizarse dentro de los cinco dias habiles posteriores a
laresolucion.

h) Costo neto deadquisicion

L os gastos de adquisicion se reconocen en |os resultados conforme se pagan.
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1) Impuesto sobrelarenta (ISR) eimpuesto al activo (IMPAC)
a) Impuesto sobrelarenta

La Institucion determina el importe del ISR con base en las disposiciones legales
aplicables.

Las principales diferencias entre el resultado contable y fiscal derivan de la diferencia
entre el valor de mercado y el costo amortizado de las inversiones clasificadas como para

financiar la operacion, del gjuste anual por inflacion, de los gastos no deduciblesy de los
efectos de reexpresion.

Latasadel ISR aplicadaen los gercicios 2007 , fue de 28% , respectivamente.

Al 31 dediciembre de 2007, e impuesto sobre la renta causado en €l gjercicio ascendio
a$ 72,866 , respectivamente

b) Impuesto al activo

Las empresas que componen € sistema financiero deben determinar €l IMPAC sobre los
activos fijos, los gastos y cargos diferidos que no respaldan obligaciones con terceros,
resultantes del desarrollo de sus actividades. La tasa del IMPAC aplicable para los
gercicios 2007 , fue de 1.25% , respectivamente. El IMPAC causado en € gercicio
terminados el 31 de diciembre de 2007 , fue inferior al ISR causado.

c) Impuesto empresarial atasa tnica (IETU)

En enero de 2008, entr6 en vigor € impuesto empresaria a tasa unica (IETU), éste
impuesto se determina aplicando las tasas aprobadas del 16.5% para 2008, 17% para
2009 y 17.5% para 2010 y gercicios subsecuentes, a la utilidad resultante de disminuir
de los ingresos efectivamente cobrados, |as deducciones autorizadas por laLey del IETU.

La Institucion considera que e IETU no tendra efecto alguno en sus estados financieros
debido aque e ISR causado, es mayor a dicho impuesto.

j) Operaciones en unidadesdeinversion (UDI’s)

Al cierre de cada mes, la posicion final mensua de las inversiones denominadas en
UDI’s, se valla a vaor de la UDI emitido por el Banco de México, correspondiente a
altimo dia hébil del mes. La fluctuacion en € valor delaUDI seregistra en los resultados
del afio conjuntamente con la valuacion de las inversiones.

k) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requirid del uso de estimaciones. Los
resultados real es pueden diferir de las estimaciones utilizadas.
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[) ) Capital social

Al 31 de diciembre de 2007, € capita socid de la Institucion ascendié a

$202,345.

Disposicion décima octava

a) Clasificacion delasinversiones

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las inversiones se clasifican como se muestra a

continuacion:
2007
I ncremento
por Intereses
Costo valuacion  devengados Total
Inversiones en valores
Gubernamental es:

Parafinanciar laoperacion  $ 1,647,551 $ 85,
Paraconservar al vencimiento 8,025,335 1,980,

412 $ 22,245 $ 1,755,208
306 175,320 10,180,961

9,672,886 2,065,718

197,565 11,936,169

Empresas privadas:

Parafinanciar la operacion 88,983 526 192 89,701
Para conservar a vencimiento 1,618,334 216,947 12,195 1,847,476
1,707,317 217,473 12,387 1,937,177

Total delasinversiones $11,380,203 $ 2,283,191 $ 209,952 $13,873,346

Al 31 de diciembre de 2007 las inversiones de la Institucion no presentan ninguna

restriccion o gravamen.

Al 31 de diciembre de 2007 , la Institucién no operé con instrumentos financieros

derivados.

b) Vencimiento delasinversionesderentafija

Al 31 de diciembre de 2007 , € vencimiento de las inversiones de rentafija, se muestraa

continuacion:

2007
I ncremento
por
Costo valuacion Total
Vencimiento de los valores:
A plazo menor de un afio $ 6570714 % 224 $ 657,298
Plazo de uno acinco afos 612,737 11,144 623,881
Plazo de cinco a diez afios 191,042 3,620 194,662
Plazo de diez a veinte afos 2,811,614 317,420 3,129,034
Plazo mayor a veinte afos 7,107,736 1,950,783 9,058,519
Total $11,380,203 $ 2,283,191 $ 13,663,394
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La informacion anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los
valores. Los vencimientos reales podrian ser diferentes, debido a que algunas inversiones
pueden ser amortizadas antici padamente.

c) Perfil deriesgo dela cartera deinversiones

El Riesgo de Crédito es la pérdida potencia que tiene el fondo de inversion por fata de
pago de la contraparte o por una baja en la percepcion de su capacidad de pago que
determina alguna institucion calificadora (como Standard & Poor®, Fitch o Moody®).

El Comité de Riesgos controlara el nivel de exposicion al riesgo crediticio en que incurre
Pensiones. En e Comité de Inversiones se revisarda y asignara e monto a invertir con
cada emisor, tomando como referencia el estimado cualitativo y cuantitativo del riesgo
de crédito que informaréa el Area de Riesgos.

L as pérdidas también pueden darse por €l deterioro en la calificacion del emisor. Aungque
unareduccion de la calificacion no implicaque e emisor incumplira en su pago, todos

los flujos futuros deben descontarse con un spread adicional. Por esta razon, a marcar a
mercado la cartera de inversiones, la reduccion de calificacion del emisor de un
instrumento provoca una disminucion del valor presente y por tanto una minusvalia
Pueden darse escenarios donde las pérdidas por la baja de la calificacion sean cuantiosas,
tipicamente si existe sobre-exposicion a un instrumento poco liquido.

d) Régimen deinversiones

De acuerdo con las disposiciones legales en vigor, las instituciones de seguros deben
mantener ciertas inversiones en valores para cubrir |as obligaciones representadas por las
reservas técnicas, capital minimo de garantia y otros pasivos. El computo de las
inversiones se efectia mensualmente. Al 31 de diciembre de 2007 , la Institucion reportod
sobrantes en la cobertura de sus reservas técnicas por $ 456,238 , respectivamente.

€) Transferencia de categorias

Durante el gercicio 2007, la Institucion realizo la transferencia de instrumentos de deuda
clasificados como “para conservar a vencimiento” a la clasificacion “para financiar la
operacion” y viceversa. En dichas transferencias se obtuvieron utilidades por valuacion
por $ 34,453 , respectivamente, como se muestra a continuacion:

2007
Valuacion Utilidad en la
antesdela posterior ala transferencia
| nstrumento transferencia transferencia  de categoria
De conservar avencimiento a
financiar la operacion
SHF0001 $ 407,392 $ 428,127 $ 20,735
BACOMER 166,298 180,016 13,718

Tota $ 573,690 $ 608,143 $ 34,453




Las transferencias en la clasificacion de los instrumentos se efectué para aumentar el
margen de recursos de largo plazo, para garantizar € cumplimiento de las disposiciones
emitidas por la CNSF respecto a limite maximo para considerar como instrumentos para
conservar a vencimiento y paramejorar el calce entre activos y pasivos.

Disposicion décima novena

Al cierre del 2007 lainstitucion no presenta asuntos pendientes de resolucién por parte
de lainstitucion que pudieran originar un cambio en lavaluacion de los activos, pasivos
y capital reportados.

Nota derevelacion 8
Reaseguroy reaseguro financiero

Disposicion vigésima tercera

Estainstitucion por tener autorizacion paralos Seguros de Pensiones Derivados de las
Leyes de Seguridad Social, no tiene operaciones de Reaseguro

Nota derevelacion 11
Pasivos laborales

Disposicion vigésima Sexta
La institucion no tiene empleados ni funcionarios, por lo tanto no esta obligada a tener

planes de remuneraciones al retiro de los trabajadores.
L as funciones de administracion estan a cargo de una compariia relacionada

Nota derevelacion 13
Contratos de arrendamiento financiero

Disposicion trigésima

Al ciere del gercicio 2007 la ingtitucion no tiene ningun contrato celebrado de
arrendamiento financiero.

Nota derevelacion 14
Emisién de obligaciones subordinadasy otrostitulos de crédito



Al cierre del gercicio 2007 lainstitucion no tiene emision de obligaciones subordinadas
y otrostitulos de crédito

Otras Notas de Revelacion

Disposicion trigésima segunda
Al cierre del gercicio 2007 la institucion no actividades interrumpidas que afecten €
ultimo estado de resultados.

Disposicion trigésima segunda
Al cierre del gercicio 2007 la institucion no tiene operaciones o hechos ocurridos con
posterioridad al cierre del gercicio, que afecte ultimo balance general



